
Jarmo Lahti

Yksityinen pääomasijoittaminen lisääntyy

Teknologian rahoitus 
kovassa kasvussa
R iskirahoitusta Suomessa
on saanut yli 500 yritystä
ja määrä kasvaa. Pääoma-

sijoittamisen lisääntymisen
ohella myös Tekesin rahoituk-
sella on edelleen kova ja kove-
neva kysyntä.

Tekes rahoitti alkuvuoden ai-
kana 1,6 miljardilla markalla
yritysten ja tutkimuslaitosten
tutkimus- ja kehityshankkeita,
mikä on 200 miljoonaa markkaa
enemmän kuin viime vuoden al-
kupuolella.

Kolmasosa rahoitusta saa-
neista yrityksistä on Tekesille
uusia asiakkaita.

Kesäkuun loppuun mennessä
myönnetystä rahasta 564 mil-
joonaa markkaa oli tuotekehi-
tysavustuksia yrityksille, 294
miljoonaa markkaa tuotekehi-
tyslainoja ja pääomaehtoisia
tuotekehityslainoja yrityksille ja
733 miljoonaa markkaa tutki-
musrahoitusta korkeakouluille
ja tutkimuslaitoksille.

Rahoituspäätöksiä Tekes teki
alkuvuonna yhteensä 1589, jois-
ta 816 yritysten hankkeisiin ja
773 korkeakoulujen ja tutki-
muslaitosten hankkeisiin. Hank-
keiden lukumäärä kasvoi aavis-
tuksen edellisestä vuodesta ja
hankkeiden koko noin 10 pro-
senttia.

Kaikkiaan Tekesin alkuvuon-
na rahoittamat hankkeet merkit-
sevät yli kolmen miljardin mar-
kan tutkimus- ja kehityshank-
keiden käynnistymistä.

”Kasvaneista rahoitusmah-
dollisuuksistaan huolimatta Te-
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Viimeisen vuoden aika-
na on pääomasijoittami-
nen ja erityisesti yksityi-
nen pääomasijoitustoi-
minta kasvanut yritysten
rahoituksessa. Kun vuon-
na 1995 yksityiset sijoit-
tajat vastasivat noin 20
prosentista markkinoilla
tapahtuvista sijoituksista
on niiden osuus nyt jo
noin 85 prosenttia.
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ssä jouduttiin torjumaan
n hyviäkin rahoitustunnus-
a”, kehitysjohtaja Martti af
rlin kertoo.
ityisen iloisia Tekesissä ol-
 uusien yritysasiakkaiden
rän kasvusta. Alkuvuoden
na 227 yritystä haki ja sai
kertaa Tekesin rahoitusta.
ä on peräti kolmannes kaik-
n 680 yritysasiakkaan jou-
a ja heijastaa sekä uusien
ologiayritysten syntyä että
mus- ja kehitystoiminnan
ntumista.
enten ja keskisuurten yri-
n hankkeet ovat aina olleet
sin rahoituksen painopis-

ä. Alkuvuonna 70 prosenttia
kehitysrahoituksestamme
hes 600 miljoonaa markkaa
istui alle 500 hengen yri-

ille.
kes, Suomen Akatemia,
ro ja pääomasijoittajat ovat
s tiivistäneet yhteistyötään.
oitteena on tarjota asiak-
e palveluja, jotka kattavat
tä saumattomammin koko
vaatioprosessin”, Heurlin
a.

yksen tarpeet 
tunnettava
itusvolyymi on kasvanut
ittain 60–70 prosentin
tia. Tänä vuonna tullaan si-
maan suomalaisiin pääosin

iin ja keskisuuriin yrityksiin
ksi miljardia markkaa ris-
omaa”, sanoo partneri Ju-
ikkola Eqvitec Partners

ä.
vitec Partners Oy hallinnoi
alakohtaista Eqvitec Tek-
iarahastoa, joka on kan-
älisesti merkittävän kokoi-
405 Mmk), ”nuori” suoma-
n pääomasijoitusrahasto,
perustettiin keväällä 1998.
iempina vuosina suurin osa
uksista on kohdistunut
seen tuotantoon, koneisiin
tteisiin, mutta nyt erityises-
ternet ja infocom-buumin
sta tietoliikenne, ohjelmis-
ja elektroniikkateollisuus
vat merkittävästi.”

uttokansantuotteeseen ver-
a Suomi on riskirahan saa-
den suhteen Euroopan nel-
dellä ovat Englanti, Hol-

 Ruotsi ja Norja. Suurim-
nousun viime vuosina on
t juuri Suomi, joka oli vie-
utama vuosi sitten Euroo-
äntäpäässä.
osin toimiala on Suomessa
 nuori, eikä meillä ole sa-
aista historiaa kuin esimer-
 Yhdysvalloissa. Kehitys
lut kuitenkin erittäin nope-
uha Mikkola sanoo.

ääomasijoitusten kasvua
idastaa vain oikean infor-
ion saatavuus. Yrityksen
almistauduttava paremmin
dettävä, mitä haluavat pää-
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sijoittajilta. Yritysten on
s ymmärrettävä, että mark-
mme ovat pienemmät kuin
ysvalloissa ja maailmanval-
kseen tarvitaan hyvät re-
it ja oikeat kumppanit. Toi-
a myös pääomasijoittajien
idosti pystyttävä tarjoamaan
takin kuin rahaa. Yritykset
 osaavat jo sitä vaatiakin”,
 Mikkola kuvailee ajatuksia
atimuksia rahoituskentällä.

omasijoittajat 
oistuvat
essa toimii yli 30 pääoma-

tusorganisaatiota. Aiemmin
okiteltiin alueellisiin, julki-

 pankkisidonnaisiin ja suur-
ssidonnaisiin. Tämä jaotte-
 enää ole oikea, vaan on yk-
siä ja julkisia sijoittajia.
simerkiksi Eqvitec sijoittaa
0 prosenttia varoistaan ai-
ssa ja nopeassa kasvuvai-

sa oleviin elektroniikka- ja
om-yrityksiin. Emme toimi
rahastona”, Juha Mikkola
o.
nä päivänä yritykset vaati-

sijoittajalta muutakin osaa-
a kuin rahaa. Juuri erilaiset
rvotekijät ratkaisevat sen
 on ”juuri minun yrityksel-
oikea pääomasijoituskump-
”.
omessa satsataan lähes kol-
rosenttia bruttokansantuot-
a tuotekehitykseen, mikä
aailman huippuluokkaa.
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Teknologian rahoitus kovassa kasvussa

oys löysi nopeasti rahaa ulkomailta

s Oy:n Kaj ja Mika Tuomi jou-
akemaan grafiikkapiirilleen

ajan ulkomailta.
Seed-vaiheen rahoitusta on
Suomessa lähinnä Tekesin an-
siosta hyvin saatavilla muihin
maihin verrattuna.

Pääomasijoitus tulee kuvaan,
kun lähdetään kasvattamaan lii-
ketoimintoja, rakennetaan orga-
nisaatiota, suunnitellaan mark-
kinointia ja valitaan partnereita.

”Pääomasijoitus ei korvaa
muuta rahoitusta, mutta se on
hyvä instrumentti sellaisille yri-
tyksille joilla on mahdollisuus,
kyky ja halu kasvaa nopeasti.
Se on väärä instrumentti yrityk-
sille, jotka tyytyvät pienempään
toimintaan, tai jotka eivät halua
sitoutua nopeaan kasvuun”, Ju-
ha Mikkola kuvailee pääomasi-
joitusta yrityksen rahoitusin-
strumenttivalikoimassa.

”Pääomasijoitus on vastaus
yrityksille, joiden tavoitteena
on kasvaa 30–100 prosenttia
vuodessa. Kasvu tarvitsee pää-
omia ja riskirahaa.”

Eqvitec Teknologiarahasto
on tänä päivänä Pohjoismaiden
suurin erikoisesti teknologiayri-
tyksiin sijoittava pääomarahas-
to. Rahasto on yksityinen ja
riippumaton ja sen hallinnoin-
nista vastaa kokenut kahdeksan
hengen ryhmä pääomasijoitta-
jia, jotka ovat olleet toteutta-
massa kymmeniä sijoituksia
suomalaisiin teknologiayrityk-
siin.

”Hallinnointitiimillä on pitkä
kokemus erikoisesti kansainvä-
lisestä liiketoiminnasta. Neljä
tiimin jäsenistä on itse toiminut
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sten toimitusjohtajina tai
jinä. Erityisosaamisemme
y korkean teknologian ja
om -liiketoimintojen kehit-

seen”, Juha Mikkola toteaa.

sainvälistä 
istyötä

tec toimii yhteistyössä
ikkalaisen investointipan-

Robertson&Stephensin
sa, jonka avulla se voi no-
ti solmia strategisia suhteita
kansainvälisiin toimijoihin.
rtson on maailman suurin

isesti teknologiayrityksiin
ittyvä investointipankki,
 on yli 1000 henkeä palve-
ssaan maailmanlaajuisesti.
tec on perustanut sen kans-
int-venture yrityksen Eqvi-
dvisors Oy:n, joka toimii

s Helsingissä.
vitec sijoittaa noin 150
onaa markkaa vuodessa

ologiayritysten osakepää-
n. Tästä summasta arviolta

rosenttia kohdistuu elektro-
a- ja infocom-alan yrityk-

hteen yritykseen voimme
ttaa jopa 40 miljoonaa
kaa, joskin keskimääräinen
uksemme on 5–10 miljoo-
älillä.”
vitec ja Robertson olivat
ana marraskuun alussa siir-
ssä merkittävien kansain-
ten teknologiakonferens-
painopistettä kohti Suomea,
ne järjestivät sijoittajille ja
logiayrityksille suunnatun
logiakonferenssin Helsin-

gissä. Aiemmin vastaava konfe-
renssi on järjestetty San
Franciscossa ja Lontoossa.

Teknologiayritykselle
helpommin ulkomailta
”Uusia pääomasijoitusyhtiöitä
syntynyt ja lisää näyttäisi ole-
van tulossa”, vahvistaa konsultti
Pekka Pylkkänen Milconet
Oy:stä.

”Myös yksityiset liiketoimis-
saan vaurastuneet henkilöt ovat
aloittaneet sijoitusbusineksia”,
hän toteaa ja mainitsee esimerk-
kinä Antti Piipon.

”Kuitenkaan kotimaiset ra-
hastot eivät aina pysty kilpaile-
maan ulkomaisten sijoittajien
kanssa kun kohde on suurehko;
elektroniikka-alalla esimerkiksi
Enermet Oy meni ulkomaiselle
sijoittajalle”, Pekka Pylkkänen
muistuttaa.

Suomalaisen teknologiayh-
tiön on hänen mielestään nyt
helpompi saada rahoitusta ulko-
mailta, koska Suomi tunnetaan
jo ulkomailla elektroniikan val-
mistajana ja käyttäjänä muun
muassa Nokian, Linuxin, Inter-
net-käytön, kännykkätiheyden
ja muiden ilmiöiden takia. ●
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Pähkinänkuorelline
rahoitustietoa

Kauppa- ja teollisuusministeriön 
keino-osasto ylläpitää tiedostoa yr
toiminnan edistämistoimenpite
Tiedostossa on esitetty yritystoim
edistävien julkisten ja yksityisten
teisöjen tarjoamat tärkeimmät pal
ja rahoitustoimenpiteet. Sivuille o
teytetty varsin tiiviiseen muotoo
hoitukseen ja muuhun tukeen liitt
tietoa.www.te-keskus.fi/julkaisu/p
index. html

Oheiseen linkkilistaan on ko
usein esiintyviä tai muuten merk
viä rahoitusorganisaatioita.

Teknologian kehittämiskeskus
www.tekes.fi
TE-keskukset
www.te-keskus.fi
Suomen itsenäisyyden juhlarah
Sitra
www.sitra.fi
Uusyrityskeskukset:
www.uusyrityskeskus.fi/
Maakuntien liitot:
www.uusyrityskeskus.fi/
Finnvera Oyj
www.finnvera.fi
Suomen pääomasijoitusyhdisty
www.fvca.fi/
Teollisen yhteistyön rahasto Oy
www.finnfund.fi
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ssori-lehden online-uutis-
lu kertoi elokuun alkupäi-
oormarkkulaisen Bitboys
esittelemästä uusista Gla-
-grafiikkaytimistä, jotka
stetaan Infineonin tehtaal-
nskassa 0,20 mikronin su-
ulla DRAM-prosessilla.
malaisen pikkuyrityksen

rafiikkapiirin teknisistä
imaisista ominaisuuksista
neen uutisen loppu kertoi
, että ”yritys on vastikään
t uutta pääomaa ulkomai-
rahoittajalta. Lisärahoi-

n turvin yhtiö valmistaa
3D-piirin prototyypit ja

kinoi sitä myös amerikka-
e markkinoille. Bitboysin
itelmiin kuuluu myös

n ohjelmoijien palkkaami-
euraavan vuoden aikana.”
boysissa syntyivät ensim-
t ajatukset 3D-grafiikka-
 tekemisestä vuonna
 ja vuonna 1994 selvitel-
iitoteutusmahdollisuuksia.

id3D-projekti alkoi
, ja piiri toimi vuonna

– mutta liian myöhään
len markkinoita – ja sil-
loitettiin Glaze3D-proses-
suunnittelu täysin alusta.
oden 1998 aikana myynti-
istelut hoidettiin Mika
en mukaan lähinnä IP:n
topääoman muodossa.
omma kariutui uskotta-
ngelmaan, tuote oli pape-
iian hyvä ollakseen totta.
 pieni tuntematon yritys
ä Venäjän rajaa muka
isi kehittämään vähem-
 transistoreilla niin paljon
mmin toimivan grafiik-

hdyttimen, että se olisi
iaan jopa 16 kertaa mark-
lla olevia tehokkaampi”,
 Tuomi kuvailee vastaan-
alan jenkkiyrityksissä.
 todettiin olevan pakko ra-
a prototyyppi, jolla todis-

taa pa
myös 
taan ra

”Lo
timme
me to
aloitim
laisten
hoittaj
kertoo

Bitb
tiluon
rahoit
seen, v
javerk
päätyi
tiöön,
sillä 
kin”.

Kev
rahoit
neuvo
aloitti
sijoitta

”Ne
puvau
käyty 
sa”, M
taja ha
lä nim
nin su

”Me
malais
seen o
tyypp
ness' 
messa
hallint
sille li
mi mu

Nop
tech 
kaan 
Tuom
”Varm
puoles
vaatin
ylipää
tyisest

Bitboy
tuivat h
rahoitt
perilla toimiva toimivaksi
piillä. Ja siihen taas tarvi-
haa – rahoitusta.
ppuvuodesta 1998 pää-
 hakea rahaa tehdäksem-
imivan prototyypin ja
me neuvottelut suoma-
 venture capitalist -ra-
ien kanssa”, Mika Tuomi
.
oys ei käyttänyt konsult-

teista ulkopuolista apua
tajakentän kartoittami-
aan yritys- ja asiantunti-

ostonsa suosituksista
 muutamaan rahoitusyh-
 joista ”yksi oli isompi,
on toimintaa Ruotsissa-

äällä 1999 suomalainen
usyhtiö kuitenkin lopetti
ttelut, ja kesällä Bitboys
 neuvottelut ulkomaisen
jan kanssa.
uvottelut etenivät huip-
htia ja koko prosessi oli
läpi noin 2-3 kuukaudes-
ika Tuomi kertoo. Sijoit-
luaa kuitenkin pysyä vie-
ettömänä, eikä investoin-
uruuttakaan ole julkaistu.
idän tuntumamme suo-
een teknologiarahoituk-
n sellainen, että meidän

isemme 'piilaaksobusi-
on vielä liian uutta Suo-
, joten riskien arviointi ja
a tuntuu rahoitusyrityk-
ian suurelta”, Mika Tuo-
otoilee.
eutta vaativassa high
-tuotekehityksessä huk-
kulunutta aikaa Mika

i ottaa omaksikin syyksi:
aankaan emme omasta
tamme kyllin selvästi
eet selkeää kantaa asiaan
tään ja aikarajoihin eri-
i.”


